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Text studie v plném znéni

re

— http://www.striz.cz/pdf/08studie.pdf (s ISBN)

— nebo strankach Ministerstva financi CR (verze po
Upravach na zakladé oponentniho fizeni)
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/seminare

Eura_37652.html

Struktura studie

Netechnické shrnuti

Pristup k rozdéleni pfinosu a
néakladl zavedeni eura ve
studii

Dgpad zavedeni eura na inflaci
v CR

Dopad na finanéni trhy, vynosy
z investic, razebné, euro jako
svétova ména

Dopad zavedeni eura na
podnikovy sektor .
Dopady zavedeni eura v CR
na obyvatele

Dopad zavedeni eura v CR na
mezinarodni obchodni vyménu
a pfimé zahranicni investice

Dopad zavedeni spole¢né
mény euro na ekonomicky rust
Dopady zavedeni eura na
danovy systém Ceské
republiky

Mechanismus ERM II:
pozitivum &i negativum
procesu evropské ménové
integrace?

Studie o poznatcich se
zavadénim eura z vybranych
zemi Evropské unie a strategie
tvorby cen ve vyrobnich
podnicich a obchodé

Analyza verejného minéni a
zajisténi informacni kampané

PFistup k rozdéleni pFinosi a
naklada zavedeni eura ve
studii

Ve studii jsou jednotlivé pfinosy a naklady
rozdéleny podle toho, zda jsou bezprostfedné
spojeny se zavedenim eura (pfimé dopady)
nebo se v ekonomice projevuji az
zprostfedkované plsobenim pfimych dopadu a
projevuji se vétSinou az ve stfednédobém ¢i
dlouhodobém horizontu (nepfimé dopady). Obé
skupiny dopad(i mohou byt dale rozdéleny na
dopady jednorazové nebo trvalé a také na
dopady, které se projevi v okamziku zavedeni
eura a které az ve stfednédobém ¢i

dlouhodobém horizontu.




Scénare vyvoje miry inflace v CR
v obdobi vstupu do eurozény

* 1.Reali

ticky scénar: vyssi inflace odpovidajici procesu
dohanéni ekonomické urovné

— dlouhodobé kladny inflacni diferencial v Fadu jednotek procent (2-6 %)
odpovidajici vy$simu tempu ristu HDP a produktivity prace oproti

prumeru eurozony

— vy3e a doba trvani vyssi inflace v CR bude zaviset na dobé vstupu a
stupni dosazené redlné a cenové konvergence.
« 2. Pesimisticky scénar: vyssi inflace, negativni dopad na
ekonomicky rust, pochybna budoucnost
— zafixovani pesimistickych inflaénich ocekavani, rast mezd neimérny

rustu produktivité prace,

— ztrata konkurenceschopnosti Ceské produkce, negativni dopad na

ekonomicky rust
+ 3. Extrémni scénare

— nizka inflace na urovni cile ECB po vstupu do eurozény

— padiva inflace

— skokovy narust inflace v okamziku pfijeti eura

Dopad na finanéni trhy, vynosy
z investic, razebné

Uspora kvali vy$si likvidité finanéniho trhu

— Postaveni eura jako svétové mény ¢€.2

— relativni bid/ask rozpéti na evropském penéznim trhu je
nizsi v priméru 1 procentni bod

Realna sazba nemusi klesnout

— Kuvdli silné koruné se mohou nominalni sazby blizit k

evropskym zespoda

— Reédlné sazby by ale nakonec mély kvuli Vyssi inflaci
poklesnout, a to pfedevsim u podnikovych avér a

delSich splatnosti

CNB by méla vydélat na razebném a diky
zastaveni znehodnocovani devizovych rezerv

Dopad zaved

dAnil

u sféru

isté — naklady na Gpravu IT
SystémU (cca 60% nakladd).tvorba novyh
cenika a katalogd, informacni kampati,
manipulace a obstarani dvoji hotovosti

Naklady mozné — nevhodné nastaveny
konverzni kurz, nesoulad ménové politiky
(aroky) s potfebami podnikové sféry, tlak
odbori na rist mezd
~ Povaha nakladu: jednorazové u jistych naklada
(rok pred zavedenim EUR), tvajici u moznych
nakladu

~ Dopad na riizné podniky (obecnd): &im vatsi
obrat podniku, tim vétsi absolutni naklady (atim
mensi relativni na y
komplexng]
V&tSi absolutni naklady

~ Dopad na rlizné podniky (konkrétng): vySsi
nékiady v energelice,telekomunikacich,

st prumysl, obchod,

pohostinetvi, meni naklady ve luzbach &
Zemedslstvi

~ Metoda kvantifikace: podie zahr. zkusenosti, v
CR vztazeno na rok 2007

~ Odhad nékladi (2007): cca 0,9% HDP (28 mid
CZK, z toho IT naklady 17 mid. CZK)

i eura nap

~ Hlavni druhy vynost
Vynosy jisté — odstranéni kurzového rizika
(hlavni uspora cca 80% v nklada
Kirzovéh zajétent, sménnyeh poplatke,
sniZeni nakladu zahr. platebniho styku,
eliminace dvojiho dcetnictvi

né — snizeni nakladu kapitalu,

&na pro podnikatelska

Vynosy m
stabilngjs
rozhodnuti

~ Povaha vjnosi: stlé uistych vinosd, mozné u

moznych vynosti

~ Dopad na riizné podniky (obecng): &im vtsi podil

exportu podniku na jeho trzbach, tim vatsi
vynosy; vynosy z odstranéni kurz. rizika zavisi na
sméru a rozsahu pohybu kurzu

- Donad na zné podnk (konkeging: velky dopad

na podniky zpracujiciho prumyslu a podniky v
Gzl viastniaivi mal dopad pa onergetkus
stavebnictvi a doméci sluzby

~ Metoda kvantifikace: podie zahr. zkusenost, v

CR vztaZeno na rok 2007, simulované posileni
kurzu CZK 0 5%
—  Odhad vynosti (2007): cca 1,7% HDP (54 mid.

CZK, z toho odstranéni kurzového rizika 45 mid.
CZKj

— Celkovy dopad pozitivni kvili vysoké obchodni a kapitalové propojenosti GR s ekonomikou eurozény

Nejvtsim beneficientem je zpracujici pramys!

Kvantifikace (2007): &isty pfinos 0,8% HDP (26 mid. CZK)




Dopady zavedeni eura v CR na obyvatele
a jejich aspory

« Konverzi jedné mény do druhé NEDOJDE, pfi
respektovani pravidel pfepocitavani a
zaokrouhlovani, k naruSeni pavodnich cenovych
relaci => NULOVY DOPAD NA vnitini kupni silu
mény a USPORY obyvatel pfi jakémkoliv
pfepocitacim koeficientu

* Ke znehodnocovani uspor by po vstupu do
eurorozény mohlo dochazet pokud:
vyssi inflace v CR oproti priméru eurozény,
nizké Urokové sazby v eurozoné => zaporné
realné urokové sazby v CR

Dopady na vnéjsi ekonomickeé
vztahy (VEV)

» Zavedenim EURa zmizi dalSi pfekazka VEV
— naklady, rizika, zajiStovani,nesrovnatelnost cen, ...
— dopad bude vétsi na mensi podniky

» Vysledky VEV budou dale zaviset na aktualni

ekonomické situaci zemi

— zvySi se konkurence mezi zemémi Eurozény navzajem

— konkurenéni vyhody se budou v ramci Eurozény vyraznéji
prosazovat (Uspésni budou vice uspésni)

— dlouhodobé se zlepsSi cenova konkurenceschopnost
Ceské ekonomiky ukonéenim dlouhodobé apreciace
Ceské koruny

Dopad zavedeni spoleéné mény euro na
ekonomicky rust

* prijeti spole¢né mény euro NEBUDE mit
pravdépodobné negativni vliv na ekonomicky
rast v CR a tedy ani na snizeni realnych p¥ijmu
obyvatel

* negativnim vlivim v podobé asymetrickych Soku
se vzhledem k provazanosti zahrani¢niho
obchodu CR se zemé&mi eurozény a vlivem
monetarni politiky ECB na CNB nelze vyhnout
ani pfi nepfijeti eura




Dopady zavedeni eura na danovy systém
Ceské republiky

Danova politika v zemich EU:

= danové koordinace a harmonizace v zemich EU
omezuje zasadni zmény v danovych systémech
jednotlivych zemi EU;

= zavedeni eura se neodrazilo ve zméné darového
zatizeni obyvatel zemi, které pfijaly spole€nou ménu.

Praktické dopady zavedeni eura na danovy
systém CR:

= zaokrouhlovani ve prospéch poplatnikd (Nafizeni Rady
1103/1997);

= ovlivilovani salda vefejnych rozpoc¢td bude zplisobeno
slpiée snahou pInéni kritérii Paktu stability nez dafiovymi
vlivy.

Mechanismus ERM II: pozitivum ¢i
negativum procesu evropské ménové
integrace?

= Rizika
< ztrata autonomie ménové

= Vyhody:

< stabilita mény,

2 omezeni kurzového rizika,
2 zvySeni obchodni integrace
ze zemémi eurozony,

2 prohloubeni jednotného
vnitfniho trhu,

< pomoc ECB pfi kurzovych

politiky,

< ztrata moznosti adaptace
ekonomiky na Soky pomoci
ménového kurzu,

< riziko nekonzistence
meénoveé politiky (pfi

soucasném cilovani
inflace),

< intervenéni pomoc ECB
pouze na hrané
fluktuaéniho pasma apod.

intervencich apod.

Cenové dopady v maloobchodé, poznatky
o zavadéni eura ve vybranych zemich EU

» P¥i zavadéni spolecné evropské mény se neda
vylougit urcité umélé navySeni cen nékterych
maloobchodnich vyrobkl a v podnicich sluzeb.

» Zamezit tomuto jevu je prakticky nemozné, za
realné Ize povazovat pouze ¢astec¢né omezeni
navySovani ceny prostfednictvim administrativnich
nastroja.

» Prestoze se pro obyvatelstvo stal pfechod na euro
mnohdy synonymem zdrazovani cenové dopady
byly pokazdé minimalini a tykaly se jen ur€itych
trznich segmentu.




Analyza verejného minéni a zajisténi
informacéni kampané

+ Jen malo Cechu Fadi mezi kladné dusledky evropskeé integrace euro (19%)

+  Celkové ma euro a evropska ménova unie podporu 60 % Cechu, ale jen 20 %
(j,echﬂ si preje euro zaveést co nejrychleji a celych 39 % co nejpozdéji

« Cesi vétSinou pozaduiji, aby zacali ziskavat informace nékolik let pred
pfechodem (58 %)

. %%éti’/s)e nejvice obavaji zdrazeni a podvodu pfi pfevodech cen z eur na koruny

o

* Nejvice véfi informacim od narodni banky (85 %), evropskym institucim (72 %),
komer¢nim bankam (72 %), statni sprave (48 %), vladé a mistni samospravé (47
%), sdruzenim spotfebitelt (43 %) a novinafim (40 %).

« Obcané pozaduji co nejsirsi rozsah podavanych informaci, i kdyz s malou
prevahou pozadavku na pouceni o vzhledu bankovek a minci.

— Mezi hlavni témata patfi hodnota narodni mény viéi euru (90 %), informace o metodé
pfechodu na euro (87 %), dopady na mzdy a bankovni uétyé&’) %), socialni a politické
g}o)pady, zaruka spravedlivého prechodu cen (83 %) a vzhled bankovek a minci (80

o).
« Informaéni a komunikaéni kampari je kli¢ovou pro hladky pfechod na euro a pro
jeho podporu u vefejnosti

— Méla by byt definovana dostupnosti, pfehlednosti a diivéryhodnosti informaci a
koordinaci mezi jejich zdroji

— Vyuziti zkuSenosti z jinych zemi (Slovinsko, Malta)

— Spravné nacasovani jednotlivych fazi kampané

— Jednoduché pozitivni logo a motto, aktivni zapojeni ob¢ant a obchodnich kruhi

Zaver
» PFinosy ze zavedeni eura jsou zpravidla trvalé

povahy, zatimco vétSina nakladu je jednorazového
Ci pfechodného charakteru.

* Ve srovnani s pfinosy se u nakladu zavedeni eura
vesmés nejedna o faktory s pfili§ intenzivnim
dopadem na budouci vyvoj eské ekonomiky.

+ U trvalejsich nakladl (ztrata autonomni ménové
politiky, ztrata kurzového pfizpusobovaciho kanalu)
Ize navic oCekavat, ze jejich vyznam bude klesat
s tim, jak se bude snizovat rozdil v ekonomické
urovni Ceské ekonomiky a eurozény.

Kontakty

« Kontakt na vedouciho autorského kolektivu:
« email: lacina@mendelu.cz




